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https://www.linkedin.com/company/kinitrocapital/posts/?feedView=all
https://www.instagram.com/kinitrocapital/

C A P11 TAL
Gestora de recursos independente, criada em
2021 a partir da unido de executivos que
trabalham juntos h4d mais de 15 anos e

profissionals com experiéncilas
complementares.

Foco na gestdo das estratégias de
Multimercado e Acdes.



Organograma

Caetano Lacerda

Carlos Carvalho

PESQUISA

Sévio Barbosa
Economista chefe

Jodo Savignon, PHD
Pesquisa /
Macroeconomia

Matheus Santos
Analista Macro

CIO

Lucas Ribeiro
Analista Renda varidvel

Victor Rosa

Analista Renda varidvel

Comité Executivo

Carlos Carvalho

Gest

ores

Raftael Icaza

Rafael Icaza
Gestor Renda Varidvel

Mauricio Ferraz, CFA
Gestor Renda Fixa

Equipe

Marcelo Ornelas

Gestor Renda Varidvel

André Cordeiro, CFA
Risco e Compliance

Victor Fachetti
Analista de Risco

CONTROLES/RISCO

Charles Lima
Backoftice

Pedro Silva
Backoftice

RI/ADMINISTRATIVO

Lia Liserra
Relagio com Investidor

Carolina Vollmers
Relagio com Investidor

Ana Paula Azevedo
Administrativo

Diego Santana
TI



Kinitro

Principio de investimento do Multimercado Rinitro

€€ A Intersecio entre macro e valor relativo,

normalmente, é onde vocé encontra as melhores

oportunidades. )



Estilo de Gestio Multimercado Kinitro

Estratégias que se complementam tanto em seus mercados como em seus horizontes de investimento

Horizonte de
longo prazo

ANALISE MICRO

Marcelo Ornelas ‘
Acoes

ANALISE MACRO

O Mauricio Ferraz

Renda Fixa

Estratégia micro setorial que consiste

Foco nos mercados de juros e
capturar o Alpha em acées

moedas global

Horizonte de
médio prazo

Rafael Icaza o O

o Carlos Carvalho Acbes

CIO

Visao Top Down expressa em diferentes
mercados e geografias

Foco em estratégias em renda variavel, com
posicoes, compradas, vendidas e/ou neutras

Horizonte de
curto prazo
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Estilo de Gestio Multimercado Kinitro

Estratégias que se complementam tanto em seus mercados como em seus horizontes de investimento

Alocagdo de risco no fundo por

Exposi¢do liquida em renda
mercado

variavel no fundo
Exposicao por estratégia

) ) Exposicao Liquida
e RENDA VARIAVEL CAMBIO e JUROS GLOBAL COMMODITY
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Kini
Estilo de Gestio Multimercado Kinitro - Gregas Y

Utilizag¢do de opgdes na gestdo do portitélio, que suaviza a volatilidade limitando possiveis perdas

=== Gamma - Eixo primario == Theta - eixo secundario
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Gamma: potencializa o ganho e minimiza a perda
VS Theta: quanto o fundo gasta de orgamento po
dia para protegdo (seguro).
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Vega: potencial de ganho, caso
de volatilidade no mercado VS Theta: quanto o

fundo gasta de orcamento por dia para protecgdo
(seguro).
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Kinitro
Estilo de Gestio Multimercado Kinitro N

Books independentes e com baixa correlagdo entre si

A I' T AL

Fator de correlagdo = > Var gestores / Var Fundo

Fator Correlacao - Somar VaR Gestores / VaR do Fundo

Fator Correlagao

Média Histdrica
3.00

2.50

e Jh | | ‘.,‘J.‘”i'ﬂL.l Lm“ “1 JIF, JH ”
CIMR TWIT P OLAF WL L

1.00

U v

dez-22 A
abr-23
abr-24 1

ago-23 1
dez-23
ago-24
dez-24 A
abr-25



Regras de risco

Kinitro 30 FIM e Kinitro PREV

Sistema de Risco proprietario

Limite VaR : 1,24% ao dia

Limite stress: 16% ao dia

Stop-Loss :

a) Risco reduzido pela metade se perda
acumulada atingir 8% (janela de 21 dias)

b) Risco zerado se perda acumulada atingir

16 %

Risco distribuido proporcionalmente entre os
gestores pelo orcamento de risco

Kinitro TRV FIM

Sistema de Risco proprietario

Limite VaR : 2,48% ao dia

Limite stress: 32% ao dia

Stop-Loss :

a) Risco reduzido pela metade se perda
acumulada atingir 16% (janela de 21 dias)

b) Risco zerado se perda acumulada atingir

32%

Risco distribuido proporcionalmente entre os
gestores pelo orcamento de risco



Correlacao Kinitro 30 e Kinitro Previdéncia*
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*Data inicio do Prev: 15/03/2024
** Data: 31/03/2025
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Atribuicdo de performance — Rinitro 30

Mercado
Bolsa Brasil
Bolsa Internacional
BRL
Moedas
Juros Nacional
Juros Internacional
Commodities
Caixa + outros
Despesas
Resultado
%CDI

CDI

*Data inicio do fundo: 05/08/2021
** Data: 30/04/2025

2021*

-4,63%

-0,38%

0,08%

0,09%

0,19%

0,12%

-0,14%

2,59%

-0,85%

-2,93%

2,66%*

2022

-0,60%

3,04%

0,49%

-0,99%

0,41%

5,45%

-1,19%

12,45%

-2,16%

16,90%

137%

12,37%

2023

2,28%

-1,31%

0,20%

-1,39%

3,46%

1,48%

0,30%

12,92%

-2,53%

15,41%

118%

13,05%

2024

0,14%

0,98%

-0,91%

-0,99%

-1,27%

-0,21%

0,29%

10,15%

-2,13%

6,04%

56%

10,83%

2025**

0,82%

1,06%

-0,30%

0,29%

0,44%

1,01%

0,19%

0,11%

-0,68%

7,01%

172%

4,07%



Atribuicdo de performance Kinitro 30 e Prev* — Desde o inicio

Mercado
Bolsa Brasil
Bolsa Internacional
BRL
Moedas
Juros Nacional
Juros Internacional
Commodities
Caixa + outros

Despesas

Resultado

CDI (periodo)

*Data inicio do PREV: 15/03/2024
** Data: 30/04/2025

Kinitro 30
0,06%
2,23%
-1,16%
-0,56%
-0,31%
0,68%
0,60%
12,35%
-2,36%

11,52%

12,85%

Previdéncia
0,06%
2,40%
-0,89%
-0,48%
-0,09%
0,61%
0,58%

12,30%
-2,86%

11,62%

12,85%

0,01%
0,17%
0,27%
0,08%
0,22%
-0,07%
-0,02%

-0,05%

-0,50%




Principios de investimentos Kinitro FIA

€€

Busca por empresas com teses seculares de
crescimento, que apresentam bons diferenciais

competitivos, alta governanga e, claro, precos

adequados. € €



Processo de escolha dos ativos

O periodo histérico que os pafses atravessam reflete
transformacgdes profundas no cenario econdémico e social. A
principal varidvel observada nessa etapa é o padrio de crescimento
econdmico e seu impacto na qualidade de vida das populagoes.
Esse processo ¢ construido ao longo de décadas.

Micro Setorial

Apés compreender o contexto histérico em que estamos inseridos,
identificamos os setores com maior potencial de crescimento nos
proximos anos.

E o momento em que colocamos mais esfor¢o e intensidade
identificando as melhores empresas.




Estilo de gestdo Kinitro FIA A

Offshore
Outros 6 %

11%

Posicionamento doméstico:

Preferéncia pelo lado da oferta da economia.

Posicionamento Internacional:
Fonte de conhecimento para entender melhor teses locais e, quando faz

sentindo, também alocamos capital. Preferéncia por tecnologia e inovagdo.

Lado da oferta da economia
83 %

Data base: 30/04/2025



Performance — Kinitro FIA - (cNPJ: 27.749.572/0001-24)

Rentabilidade

Abr/25
Ano
12 meses
24 meses
36 meses

Desde inicio*

Retorno real da carteira atual em IPCA + 13% a.a.

* Data inicio do fundo: 25/04/2019
** Data: 30/04/2025
*** |BOV é referéncia econdmica

Kinitro FIA**

10,88%
14,75%
17,48%
46,94%
36,71%

65,21%

IBRX50

2,55%
10,73%
6,70%
30,28%
24,95%

41,23%

IBOV*%#3%*
3,69%
12,29%
7,26%
29,34%
25,21%

39,89%



Caracteristicas dos produtos

Kinitro 30 FIC FIM

Kinitro PREV Kinitro TRV FIM

Kinitro FIA

Retorno esperado CDI + 4%
Volatilidade .
esperada*

Investimentos no

) 20%
Exterior

D+30 idos) / D+1
Prazo de resgate (Cor}al. )
(atil)

Taxa de

.. 2% a.a.
Administragio i

Taxa de Performance  20% sobre 100% CDI

CNPJ 42.731.202/0001-53

CDI + 4% CDI + 8%

4% a 7% a.a. 8% a 10% a.a.

20% 40%

D+7 (til) / De (aeil) 2+ (Co(rég;)s) Al

2% a.a. 2% a.a.

20% sobre 100% CDI 20% sobre 100% CDI

53.530.086/0001-20 59.824.436/0001-89

*A volatilidade do fundo vai depender do cenario Macroeconémico e da convicgdo dos Gestores.

IPCA + 14% aa

20%

D+3 (atil) / D+2 (util)

2% a.a.

20%
sobre o que exceder
IBRX

27.749.572/0001-24:



MATERIAL
INSTITUCIONAL

Acesse através deste link

E RECOMENDADA A LEITURA DO FORMULARIO DE

DE INVESTIR. 0 REGULAMENTO E LAMINA DO

PACTUAL). TAIS ENDEREGOS|  ELETRONICOS

RESULTADOS FUTUROS. A RENTABILIDADE

POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,

AV. ATAULFO DE PAIVA, 1.120 - SALAS 301

FUNDO
SAO:
DIVULGADA

AINDA,

INFORMAGOES ESSENCIAIS, LAMINA DE

ESTA DISPONIVEL NA PAGINA DA

WWW.CVM.GOV.BR E

COMISSAO

WWW.BTGPACTUAL.COQOM.

NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS. O

PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS

E 302 | LE BSOMNE=SRIIECEP 224 450:=0/3 b

INVESTIMENTO

FGC.

INFORMAGOES ESSENCIAIS E

DE V/AI0 R S
RENTABILIDADE

EM

FUNDO

Autorregulacao

ANBIMA

MOSS

Carbon
Neutral

ATIVIDADES
ADMINISTRATIVAS

2023

REGULAMENTO DO FUNDO

DE

MOBILIARIOS (CVM) E DO NOSSO ADMINISTRADOR

0OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA

NAO E GARANTIDO PELO ADMINISTRADOR, GESTOR

INVESTIMENTO ANT

ES

(BTG

DE

ou


https://linktr.ee/materialkinitro
http://www.cvm.gov.br/
http://www.btgpactual.com/
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